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Resumo

Em todo Brasil, menos de um quarto da populagdo economicamente ativa (24%) afirma
fazer algum tipo de aplicacdo financeira (ANBIMA, 2017). Outra pesquisa revela que
o brasileiro tem baixo indice de alfabetizacdo financeira (S&P Ratings Services Global
Financial Literacy Survey, 2014). O propdsito deste estudo foi pesquisar qual o perfil de
investidor dos alunos de pds-graduacdo da FAE Business School e o conhecimento sobre
os produtos ofertados pelo mercado financeiro e de capitais. A amostra abrangeu 226
alunos pds-graduandos da referida instituicdo e os dados coletados foram tabulados
através do software SPSS for Windows e planilhas do Microsoft Excel. Prevaleceu
entre os alunos um perfil conservador, com maior aversdo ao risco, que prioriza os
investimentos em renda fixa e busca aplicagdes com liquidez. O investimento mais
realizado pela amostra é a caderneta de poupanca, mas tem a aposentadoria como
principal objetivo para suas aplicacGes mensais. Destaca-se a necessidade de maiores
praticas de educagdo financeira e estudos para um melhor entendimento acerca do
comportamento dos investidores.

Palavras-chave: Investimento, Mercado Financeiro e de Capitais, Renda fixa e Renda variavel.

INTRODUCAO

A educacado financeira tem impactado, cada vez mais, a vida dos brasileiros. Ter esse
conhecimento pode transformar o presente e construir o futuro de muitos daqueles que o
buscam. E o momento atual - marcado por mais ferramentas tecnolégicas, oportunidades
no cendrio econdbmico, inovacdes em investimentos e crescente preocupacdo com a
aposentadoria — ndo poderia ser mais propicio para tal pratica.
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Diante desse contexto, propde-se um estudo acerca de um publico que esta inserido
no universo mencionado acima e conectado com suas transformagdes. Pretende-se
investigar o impacto de tais varidveis nos investimentos de alunos pds-graduandos de uma
conceituada escola de negécios.

A pesquisa tem, portanto, como objetivo geral pesquisar o perfil de investidor, e o
conhecimento sobre os produtos ofertados pelo mercado financeiro e de capitais, dos alunos
de pds-graduacdo da FAE Business School. E como objetivos especificos: (a) contextualizar
o cenadrio atual da economia brasileira; (b) conceituar o mercado financeiro e de capitais
e descrever seus os principais produtos; (c) identificar o perfil dos alunos da FAE Business
School por meio de pesquisa de campo; (d) e apresentar os resultados da pesquisa realizada
junto aos alunos da FAE Business School.

Organizar o orcamento doméstico, controlar as despesas e rentabilizar os ganhos, o
brasileiro até sabe o que deve ser feito, entretanto, muitas vezes ndo coloca em pratica a
teoria. Uma pesquisa realizada pelo SPC Brasil e CNDL (Confederagdo Nacional de Dirigentes
Lojistas), relata que, em cada dez entrevistados, seis admitem que nunca ou somente as
vezes gostam de dedicar tempo as atividades de controle da vida financeira (SPC Brasil,
2018). Outra pesquisa revela que, em junho de 2017, apenas dois em cada dez consumidores
puderam guardar parte de seus rendimentos (SPC Brasil, 2017). E um dado reflete a falta de
conhecimento do brasileiro quanto ao tema investimentos: 23% dos poupadores guardam
o dinheiro na prdpria casa.

A Standard & Poor’s realizou um grande estudo sobre educagdo financeira do qual
chamou “S&P Ratings Services Global Financial Literacy Survey” (2014). A pesquisa foi
realizada com mais de 150 mil adultos, ao redor do mundo, e relata que os paises com
maior nivel de educacgado financeira sdo: Noruega, Dinamarca e Suécia (71%). Quanto ao
Brasil, 35% dos adultos entrevistados foram considerados alfabetizados financeiramente.
Quando comparado aos BRICS, o Brasil fica a frente da india (24%) e China (28%), mas atras
de Russia (38%) e Africa do Sul (42%) (Almeida e Cunha, 2017).

Quanto aos investimentos, “em todo Brasil, menos de um quarto da populacdo
economicamente ativa (24%) afirma fazer algum tipo de aplicagao financeira” (ANBIMA,
2017). Segundo pesquisa realizada pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais) e Datafolha, essa parcela que ja aplica tem
como investimento prioritdrio a caderneta de poupanca (16%), seguida pelos fundos de
investimento (2,0%), previdéncia privada (1,85%), imével (1,45%), titulos publicos (1,39%),
mercado de ac¢des e fundos de renda variavel (1,24%). Destaca-se que a maioria do publico
investidor esta na classe A (42%), com a classe C na ponta oposta (18%).
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No entanto, em paralelo ao baixo indice de educacao financeira, pode-se perceber
uma oportunidade de crescimento e investimento, no Brasil, diante das transformacdes e
do cenario econdmico atual. Apds um periodo de profunda crise, o pais tem tido reduzidas
taxas de inflacdo e juros, além da retomada de investimentos no setor privado. Mesmo
em meio a instabilidade politica, e aos efeitos do desajuste fiscal, o setor produtivo tem
demonstrado recuperac¢ado da intensa recessao que abalou o Brasil nos ultimos anos.

Além disso, destaca-se que a evolugdo tecnoldgica tem contribuido com o acesso
aos produtos financeiros e auxiliado na disseminag¢do da educacgao financeira. Na internet,
o tema “independéncia financeira” também tem feito sucesso, principalmente, diante das
recorrentes noticias acerca do déficit previdenciario brasileiro. H4 muitos blogueiros e
canais do Youtube que discutem tantos os habitos necessarios para quem busca alcancgar
seus objetivos de curto e longo prazo, quanto recomendam os melhores investimentos de
acordo com contexto econdmico e o perfil dos investidores. Outrossim, as plataformas
digitais dos bancos e corretoras tém facilitado as aplicaces financeiras e o controle dos
investimentos em tempo real. De acordo com a Federagao Brasileira de Bancos (Febraban),
mais da metade dos servigos bancdrios atualmente é feita por meio de plataformas online.
Na Unicred SC/PR - uma instituicdo financeira cooperativa - por exemplo, 67,7% das
transagOes sdo realizadas através dos meios eletronicos - Internet banking, mobile e caixas
eletronicos (Portal do Cooperativismo Financeiro, 2017).

1  FUNDAMENTAGAO TEORICA

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO CENARIO ECONOMICO ATUAL

Apds enfrentar uma grave recessdo econdmica, que provocou um PIB negativo de
3,5%, em 2015 e 2016, o Brasil obteve um crescimento econémico de 1% em 2017 (IBGE,
2018). O pais conseguiu um voto de confianca do mercado diante da conjuntura econGmica
gue passou a apresentar e por sua disposicdo na realizacao de reformas.

O ano de 2017 foi marcado por mudancas nas politicas econdmicas. Na darea
monetdria, houve forte reduc¢do da taxa bdsica de juros, a meta Selic alcangou histdricos
7,0%. Também ocorreu uma diminuicdo das aliquotas dos recolhimentos compulsérios sobre
0S recursos a vista e a prazo, os percentuais passaram para 40% e 34% respectivamente.
No aspecto fiscal, as reservas internacionais do pais chegaram a USS 380 bilh&es. Por outro
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lado, apesar do avango do PIB em 1%, e busca por ajustes econdmicos e privatizagdes, a
reforma da Previdéncia ndo foi aprovada, em 2017, e a meta do déficit fiscal anual ficou
em RS 159 bilhdes. J4 na drea cambial, o délar obteve periodos de queda, ao longo do ano,
chegando a cotagdo minima de RS 3,057 em fevereiro. No entanto, diante do impasse fiscal
e politico, a moeda terminou o ano cotada a RS 3,314 (Valor econémico, 2017 e 2018).

O inicio de 2018 foi marcado por grande otimismo. A taxa de juros foi reduzida a
6,5%. E, diante da estratégia expansionista do Banco Central em alavancar a economia,
os bancos foram reduzindo paulatinamente suas taxas de juros e aquecido o mercado de
crédito. A inflagdo se encontra controlada e, segundo pesquisa Focus do Banco Central de
maio, projetada em 3,5% para o presente ano. Com isso, os investidores externos iniciaram
0 ano apostando alto na Bolsa de Valores brasileira que alcangou pontuagdes recordes no
periodo.

Entretanto, no segundo trimestre do ano, percebeu-se que o ritmo de crescimento da
economia ndo é tdo animador como o esperado. As empresas brasileiras tentam retomar
os investimentos nas suas operac¢des, buscando alavancagem financeira e atraindo o
capital de investidores, mas o ritmo de retomada econ6mica tem sido lento. Soma-se isso
a volatilidade gerada pelo periodo eleitoral e aos prejuizos causados na cadeia produtiva
diante dos dias vividos com manifesta¢des e greves pelo pais. O cendrio externo, que se
mostrou tdo favordvel, inicialmente, agora demonstra que os investidores estdo mais
cautelosos quanto ao risco Brasil, ainda mais diante da politica econ6mica americana de
elevagdo das taxas de juros e maior protecionismo. Com isso, o délar mantém forte impeto
de alta e chegou a ultrapassar a barreira de RS 3,96 em junho e valorizacdo de 12,97%
no acumulado de janeiro a maio (Valor Econémico, 2018). Diante dos desafios internos e
externos, o crescimento do PIB de 2,5% projetado pelo Ministério do Planejamento para
este ano tem sido constantemente revisto e reduzido pelo mercado.

Apesar do atual cenario, o Brasil ainda se torna atraente pela sua politica monetaria
e inflagdo controlada, no entanto, os investidores brasileiros tém sido desafiados a
diversificarem suas carteiras. O investimento em renda varidvel se tornou importante
apesar do momento politico e cendrio das elei¢des. Mesmo assim, a volatilidade continuara
presente e o grande desafio para os investidores, portanto, sera encontrar um equilibrio
entre a relacdo risco versus retorno nas suas carteiras de investimento.
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1.2 OMERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS: ESTRUTURA E CLASSIFICAGOES

O mercado financeiro é composto pelo conjunto de instituicdes que formam o
SFN — Sistema Financeiro Nacional. Segundo Assaf Neto (2015, p.42), o Sistema Financeiro
Nacional pode ser entendido como um conjunto de instituicdes financeiras e instrumentos
financeiros que visam, em ultima analise, transferir recursos dos agentes econémicos
(pessoas, empresas e governo) superavitarios para os deficitarios. Ou seja, no mercado
financeiro, ocorrem as intermedia¢des financeiras: os tomadores de recurso (agentes
deficitarios) tomam emprestado dinheiro dos ofertadores (agentes superavitarios). Entre
os dois tipos de agentes, ha os intermediadores que realizam a ligacdo das operacgdes.

O SFN é divido entre o subsistema normativo e o subsistema de intermediagdo. Assaf
Neto (2015, p.43) explica que os drgdos do subsistema normativo sdo responsaveis pelo
funcionamento do mercado financeiro e de suas institui¢des, fiscalizando e regulamentando
suas atividades por meio, principalmente, do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
Banco Central do Brasil (Bacen). A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) é um 6rgdo
normativo de apoio do sistema financeiro, atuando mais especificamente no controle e
fiscalizacdo do mercado de valores mobilidrios. J4 o Banco do Brasil (BB), o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e a Caixa Econdmica Federal (CEF) tém
um carater especial de atuacdo. Assumem, portanto, certas responsabilidades prdprias e
interagem com varios outros segmentos do mercado financeiro.

O subsistema de intermediagao é formado por varias instituicdes classificadas em
bancarias e ndo bancdrias de acordo com a capacidade que apresentam de emitirem moeda;
instituicdes auxiliares do mercado e instituigdes definidas como nado financeiras e o Sistema
Brasileiro de Poupancga e Empréstimos (Assaf Neto, 2015, p.51).

Quanto a sua atuagdo, o mercado financeiro pode ser classificado em quatro grandes

mercados: monetario, crédito, cambial e de capitais.

Tabela 1 - Estrutura dos Mercados Financeiros

Mercados | Atuagdo Maturidade

Monetario | Controle dos meios de pagamentos (liquidez) da economia. Curtissimo e curto prazos
Crédito Créditos para consumo e capital de giro das empresas. Curto e médio prazos
Capitais Investimentos, financiamentos e outras operagdes. Médio e longo prazos
Cambial Conversdo de moedas. A vista e curto prazo

Fonte: Assaf Neto, 2015
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1.2.1 Mercado monetario

E também conhecido como mercado aberto ou Open Market e engloba as operacdes
de curtissimo prazo. Este mercado executa duas fung¢Ges: primeiro aplicar recursos
disponiveis de curto prazo e, segundo, é utilizado pelo Banco Central para controlar o nivel
de liquidez (mede a capacidade das empresas publicas ou privadas de cumprir com suas
obrigacdes no curto prazo) da economia por meio de compra e venda de titulos (Mariano
e Meneses, 2015).

Asaaf Neto (2015, p. 66) explica ainda que além dos papéis emitidos pelo Tesouro
Nacional, bem como diversos titulos emitidos pelos Estados e Municipios, sdo ainda
negociados no mercado monetario os certificados de depédsitos interfinanceiros (CDI),
exclusivamente entre instituicdes financeiras, e titulos de emissdo privada, como o
certificado de depdsito bancario (CDB) e debéntures.

1.2.2 Mercado de crédito

Nesse mercado, hd uma forte relagdo entre a instituicdo financeira bancaria e os
seus clientes. O poupador aplica seus recursos excedentes numa institui¢ao financeira com
o objetivo de receber o montante principal acrescido de juros. Com o capital investido, o
banco realiza operagdes de empréstimos e financiamentos a tomadores de recurso com
a inteng¢do de receber o valor principal acrescido de juros. Destaca-se que a instituicdo
assume o papel de sujeito ativo na ao atuar como credora de empréstimos de recurso. Por
outro lado, serd um sujeito passivo quando atuar como devedora dos recursos captados.
O banco obtém um ganho nas intermediag¢bes, chamado spread, ja que as taxas cobradas
nas operacdes ativas sdo geralmente superiores aquelas pagas nas passivas. Dentre os
produtos de crédito, destacam-se:

a) Cartdo de crédito: um meio que possibilita o pagamento a vista ou parcelado
de produtos e servigos, obedecidos aos requisitos pré-determinados, tais como:
validade, abrangéncia, limite e etc. Foi criado com a finalidade de promover o
mercado de consumo, facilitando as operag¢des de compra (Procon/SP, 2018).

b) Cheque especial: representa um empréstimo pré-aprovado que o banco
disponibiliza para o cliente utilizar a qualquer momento. Como ndo ha exigéncia
de garantias para a operagao, os juros sao elevados, tendo uma média de 327%
ao ano segundo levantamento do Banco Central (Serasa, 2017).
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c) Empréstimo pessoal: também conhecido como crédito pessoal, é o empréstimo
ofertado por bancos, cooperativas de crédito e financeiras. E uma opg¢do para
cobrir gastos inesperados ou quitar dividas com taxas de juros mais altas, como
as do cartdo de crédito ou do cheque especial. Pode ser consignado, modalidade
de empréstimo pessoal em que o desconto da prestacdo é feito diretamente na
folha de pagamento ou de beneficio previdenciario do contratante (BCB, 2018).

1.2.3 Mercado de cambio

O mercado de cambio é regulamentado e fiscalizado pelo Banco Central e compreende
as operacdes de compra e de venda de moeda estrangeira, as opera¢cdes em moeda nacional
entre residentes, domiciliados ou com sede no Pais e residentes, domiciliados ou com sede
no exterior e as operagdes com ouro-instrumento cambial, realizadas por intermédio das
instituicdes autorizadas a operar no mercado de cdmbio pelo Banco Central, diretamente
ou por meio de seus correspondentes. Incluem-se no mercado de cambio brasileiro as
operac0es relativas aos recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior
mediante a utilizacdo de cartdes de uso internacional, bem como as operacdes referentes
as transferéncias financeiras postais internacionais, inclusive vales postais e reembolsos
postais internacionais (BCB, 2018).

O Banco Central autoriza a operacdo dos seguintes agentes nesse mercado: bancos
multiplos; bancos comerciais; caixas econémicas; bancos de investimento; bancos de
desenvolvimento; bancos de cambio; agéncias de fomento; sociedades de crédito,
financiamento e investimento; sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades corretoras de cambio.

Dentre as taxas de cambio, destaca-se a PTAX, que representa a taxa média de
negociacdo do ddlar comercial ponderada em valor apurada pelo Banco Central no final
de cada dia. Ela serve de referéncia para os contratos de derivativos de cambio como
indexador de varios titulos.

1.2.4 Mercado de capitais

O mercado de capitais, também conhecido como mercado aciondrio, relaciona-se
com o mercado de titulos e valores mobiliarios privados. Juliano Lima (2016, p. 175) explica
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que o propdsito desse mercado é viabilizar a capitalizacdo das empresas e dar liquidez
aos titulos emitidos por elas. Além disso, seus investimentos permitem uma participacao
coletiva de forma ampla na riqueza e nos resultados da economia.

Suas operacgOes geralmente sdo de longo prazo, tendo como os principais titulos
negociados os representativos do capital de empresas (a¢des), ou de empréstimos via
mercado (debéntures, bonus de subscricio, e etc), sem a participacdo de intermediarios
bancarios (Fortuna, 2010, p.32).

O mercado acionario pode ser dividido em duas etapas: primdrio e secundario. No mercado
primario, a agdo é negociada pela primeira vez e o dinheiro vai diretamente para a empresa. Ela
abre o capital na Bolsa de Valores, subscrevendo participa¢es aciondrias, visando captar recursos
para financiar seus projetos de expansdo. No mercado secundario, hd transferéncia dos titulos
entre os investidores e instituicoes. Nele, é possivel realizar a venda das a¢bes e, portanto, reaver
o dinheiro investido pelos acionistas com lucro. A empresa nado se beneficia das negociacdes
realizadas no mercado secundario, apenas de subscrever mais capital no mercado primario.

O funcionamento do mercado secundario ocorre principalmente nas Bolsas de Valores,
cujo objetivo basico é o de manter um local em condi¢Ges adequadas para a realizagdo, entre
seus membros, de operagGes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios. As bolsas de
valores sdo entidades integrantes SFN, fiscalizadas pela CVM, e suas negociac¢des sao realizadas
de forma eletronica, o denominado pregdo eletrénico. No Brasil, a Bolsa de maior atuacao é a
BM&FBovespa que, em 2008, tornou-se uma companhia aberta pela integragdo das operagées
da Bovespa e da Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F). Ela atua nos mercados de agdes,
futuros, opcGes, cdmbio, crédito de carbono, renda fixa e futuro de indices (Assaf, 2015, p.232).

1.3 PRODUTOS DO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Os produtos do mercado financeiro e de capitais, considerados nesse estudo, referem-
se a ativos financeiros que canalizam a poupanga até o investimento conforme conceitua
Juliano Lima (2016, p. 93). Ou seja, as empresas emitem agGes ou titulos da divida no
mercado, através dos ativos financeiros, para se financiarem e captarem recursos. Dentre
suas caracteristicas, destacam-se a liquidez (capacidade de conversibilidade em dinheiro),
risco (instabilidade no retorno esperado) e rentabilidade (capacidade de ganhos).

Os produtos podem ser classificados de varias formas, entretanto, a mais usual é
dividi-los em ativos de renda fixa e renda varidvel. A aquisi¢ao de produtos de renda fixa
consiste em investimento em titulos emitidos pelo governo ou por uma empresa, com
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direito ao recebimento de juros. Ao fazer um investimento em renda fixa, que no Brasil
tem o CDI como principal benchmark, hd compra de um titulo de divida. Trata-se de um
contrato por meio do qual ocorre um empréstimo de dinheiro ao emissor do papel, que,
em troca, paga quantias fixas a intervalos regulares, os pagamento de juros, até uma data
especifica, a data do vencimento do papel, quando entdo é feito um pagamento final, o
resgate do titulo (Pinheiro, 2016, p.97).

Quanto aos ativos de renda variavel, ndo € possivel prever os rendimentos
futuros e o valor de resgate pode sofrer variacGes (perdas ou ganhos) com relagdo ao
montante inicialmente investido. Portanto, diante do maior risco existente nas operagoes,
a rentabilidade é mais elevada que aquela dos produtos de renda fixa. As acdes e as
debéntures conversiveis em ag¢des sdo os produtos de renda variavel de mais destaque
e, talvez, os mais popularmente conhecidos pelos investidores no mercado de capitais
(Pinheiro, 2016, p.98).

A tabela a seguir destaca os principais titulos de renda fixa e varidvel negociados no
mercado brasileiro:

Tabela 2 - Produtos do Mercado Financeiro e de Capitais

PRODUTO OQUEE? CLASSIFICACAO

VANTAGENS

OUTRAS CARACTERISTICAS

Aplicaco financeira oferecida pelos
bancos gue ¢ realizada através de
depdsitos em contas poupanca

Caderneta de poupanga Renda fixa.

Possibilidade de se aplicar qualquer valor
(ndo ha exigéncia de um capital minimo
investido) e liquidez imediata para o
depositante.

Os rendimentos s&o calculados mensalimente e
creditados sempre na data de aniversario ao aplicador,
ou seja, aquele dia no qual foi realizada a aplicac&o

Isenc&o de Imposto de Renda para
pessoas fisicas e € protegido pelo FGC
(Fundo Garantidor do Crédita)

Aremuneracéo atual da caderneta de poupanca é TR
(Taxa Referencial) mais 0,5% ao més. Mas caso a taxa
Selic seja igual ou menor que 8,5% a.a., os rendimentos

da Poupanca serdio calculados em 70% da taxa Selic

mais a variacio da TR (taxa referencial de juros).

O Certificado de Depbsito Bancario
(CDB) & um titulo de emiss&o somente
de bancos comerciais, de investimento,

de desenvolvimento e multiplos.

CcDB Renda fixa.

Representa um titulo de alta liquidez, que:
pode ser imediata ou fixada para uma data
previamente acordada.

O CDB pode ser remunerado através de uma taxa
prefixada ou pés-fixada.

E enquadrado como uma das aplicacdes
garantidas pelo Fundo Garantidor de
Crédito (FGC).

Quando pés-fixados, podem-se utilizar como
remunerag o uma taxa flutuante (como a taxa do CDI), a
TR, a TBF e a TJLP ou algum indice de inflagdo como o

IGP-M

ALCI (Letra de Crédito Imobilidrio) e a
LCA (Letra de Crédito do Agronegocio)
sdo titulos emitidos por um banco e
lastreado por empréstimes imobiliarios
e do agronegocio.

LCILCA Renda fixa.

Séo titulos isentos de imposto de renda, o
que garante uma rentabilidade liquida maior
principalmente no longo prazo

Normalmente, s6 podem ser resgatadas no vencimento
do titulo.

Enguadram-se como aplicacdes garantidas
pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A LCl e LCA costumam ter taxas de rentabilidade
muite préximas do CDI, que € o benchmark da renda fixa
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PRODUTO

O QUEE?

CLASSIFICAGAO

VANTAGENS

OUTRAS CARACTERISTICAS

Tesouro direto

pessoas fisicas oferecidos pelo
Tesouro Nacional em parceria com a
BM&F Bovespa.

Titulos publicos do governo federal para

Renda fixa.

+ Os valores dos titulos s&o acessiveis, €
possivel realizar aplicacdo com apenas R$
30,00.

Os titulos podem ser: Tesouro Sefic {antiga LFT) segue
ataxa Selic; Tesouro Prefixado (antiga LTN) ou com
juros semestrais (antiga NTN-F) com rentabilidade
definida no momento da compra; e Tesouro IPCA
(antiga NTN-B), com ou sem juros semestrais,
acompanha o IPCA.

Apresentam baixo risco, pois sdo 100%
garantidos pela Tesouro Nacional, ou seja, o
Governo Federal garante o seu pagamentc

Os titulos sdo negociados por de bancos e corretoras
que operam junta a0 Tesouro direto, mas sua custodia &

Oferecem alta liguidez e rentabilidade.

realizada pela BM&Bovespa.

Debéntures

S3o titulos de divida de longo praza
emitidos por saciedades por agdes e
destinados, geralmente, ao
financiamento de projetos de
investimentos (fixo e giro) ou para
alongamento do perfil de endividamento
das empresas.

Renda fixa*.

Rendimento acima da média na renda fixa,

que oferece ganhos superiores por conter um

ingrediente extra de risco.

O rendimento das debéntures pode variar bastante, ele
pode ser prefixado (pagamento de um percentual de
Jjuros anuais definido no memento da aplicagdo), pds-
fixado (rentabilidade vinculada a um indexador), ou
hibrido (prefixado e pés-fixado).

Ha debéntures que incentivadas que
possuem isenco fiscal, pais buscam
financiar projetos de infraestrutura.

As debéntures podem ser do tipo simples, conversiveis
(possibilidade de transformar o crédito a receber em
acées), permutaveis (trocar o titulo por acdes de uma
companhia que ndo seja a propria emissora da divida) e
incentivadas

Fundos de investimento

Um instrumento através do qual um ou
mais investidores, em regime de
condominio, aplicam seus recursos em
uma instituicdo financeira, administrada
por um gestor profissional, dentro das
regras estabelecidas em seu
regulamento.

Renda fixa ou variavel.

Permite a diversificagdo dos ativos.
componentes da carteira e reduc&o do risco

De acordo com classificagio da CVM, os fundos podem

ser classificados como: curto prazo, referenciados,

renda fixa, multimercado, acdes, cambiais e divida
externa.

Séo geridos por profissionais experientes e
aptos para exercer a atividade de analise dos
aspectos técnicos sobre o mercado de
capitais para os investidores;

Nos fundas, h4 incidéncia de taxa de administrac o a0

gestor, assim como IR de acorda com a classificagéo

tributaria. Pode incidir também taxa de performance,
entrada e saida de acordo com o regulamento.

Oferecem alta liquidez

Agbes

Acdes s&o titulos de valor mobiliario,
nominativos e negociaveis que
representam para quem as possui uma
frag&o do capital social de uma
Sociedade por Acoes (S/A).

Renda variavel

Os acionistas possuem uma série de
direitos, tais como: direito ao voto,
participac&o nos lucros, fiscalizago,
preferéncia de subscrigéo de acées em
aumento de capital e etc;

As agées podem ser classificadas coma ordinarias
(ON), que proporciona participac&o nos resultados
econdmices de uma empresa e confere a seu titular o
direito de voto em Assembleia; e preferenciais (PN), que
oferece a seu detentor prioridades na recebimento de
dividendos e/ou, no caso de dissolug&o da empresa, no

reembolso de capital

Além da possibilidade de alta rentabilidade
com a valorizac o das aces nas bolsas,
esse investimenta pode proporcionar

beneficios ligados ao resultado da companhia

(distribuicdo de dividendos, bonificacdes,
alteragées no valor naminal e juro sobre o
capital proprio).

No mercado 2 vista, negociam-se agées em lotes-
padréio, também chamados “Integral’ (e seus mittiplos),
por exemplo: Unitério, lote de 100, de 1.000, de 10.000,
de 100.000 acdes. Na BM&Fbovespa, o lote-padréo € de
100 acdes.

Derivativos

Sé&o contratos cujos valores e
caracteristicas de negociacao estao
vinculados zos ativos que lhes servem
de referéncia, ou seja, sd0
instrumentos financeiros cujos valores
derivam de outras variaveis basicas.

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)
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Renda variavel

Atua na protecédo (hedging) contra as
oscilagdes indesejaveis nos pregos dos
ativos.

As operacdes, se bem sucedidas, podem
provocar uma alavancagem de ganhos.

Séo quatro os tipes basicos de derivativos:

« Contratos a termo: compra ou venda firmado entre dois
investidores de um ativa em um tempo determinado
periodo no futuro.

+ Contratos futuros: contrato ou mini contrato de venda
ou compra de investimento a determinado valor e data,
com maior liquidez, e intermediado pela BM&Bovespa.
- Opg¢es: os direitos de compra e venda de ages séo
negociados com precos e prazo pré-fixados, mas nao
sua obrigacdo.

+ E swaps: contratos de troca de indices, moedas,
indexadores, commodities e etc em uma data definida

155



O Simpdsio
de Pesquisa e

’I O Seminario de
Iniciacéo Cientifica

2 METODOLOGIA

Quanto aos aspectos metodoldgicos, trata-se de uma pesquisa de natureza descritiva,
pois consiste na apresentacdo das caracteristicas do grupo estudado. E de cunho quantitativo
e qualitativo, ja que se buscou, além da interpretagao estatistica dos resultados encontrados,
a identificacao do perfil da amostra analisada. Utilizou-se das pesquisas bibliograficas e
documental para levantamento do referencial teérico, bem como da pesquisa de campo
para observacgao e extra¢do dos dados da realidade do objeto de estudo deste trabalho.

No primeiro semestre de 2018, a FAE Business School contava com uma populagado
de 935 alunos de pds-graduacdo. Realizou-se, portanto, uma pesquisa de campo, em junho
do corrente ano, com uma amostra de 226 alunos, para uma margem de confianga de 95%
e erro de 6%, sendo realizada através de questionario fechado e de multipla escolha.

Para a tabulagdo dos dados, foram utilizados o software IBM SPSS Statistics for
Windows e planilhas eletronicas do Microsoft Excel, para observacao estatistica, e realizou-
se a andlise das informacGes coletadas tendo por base o material obtido através da pesquisa
bibliografica e documental, também essenciais a esse estudo.

3 ANALISE DOS RESULTADOS

O questionario proposto aos alunos teve por base conhecer o sexo, faixa etaria,
fonte de renda, caracteristicas quanto ao habito de investir, preferéncias, principais tipos
e objetivos de investimento da amostra analisada. Os resultados obtidos foram agrupados
de forma a facilitar a interpretacdo e visualizagdo das informacdes geradas.

A pesquisa contou com um total de 226 respondentes. Sendo o publico feminino
predominante, representado 61,5% do total, diante de 38,5% de alunos do sexo masculino.
Quanto ao estado civil, percebe-se que a maioria é de solteiros (57,5%), sendo seguida por
37,2% de casados e 5,5% de separados ou outros. Percebe-se ainda que o publico é jovem,
composto por 61,1% de alunos com idades entre 20 e 30 anos, 26,1% entre 31 e 40 anos
e 12,9% acima de 41 anos.

A tabela abaixo demonstra que o salario é a principal fonte de renda dos alunos de
todas as idades, representando 77,0% das respostas obtidas. Quanto ao item “outros”,
dentre as respostas oferecidas, destacam-se: pensao, mesada dos pais e receita de aluguel,
representando 7,5% do total.
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Tabela 3 - Faixa etaria x Fonte de renda

Faixa etaria dos alunos x Principal fonte de renda

% do Total
Frincipal fonte de renda
Rendimentos
Salario Pré-labore financeiros Outros Total

Faixa etaria dos alunos  20a 30 49 6% 58% 0,9% 4.9% 61,1%

31a40 20,4% 31% 1,3% 1,3% 26,1%

41 a 50 4.9% 31% 1,3% 0,9% 10,2%

Acima de 50 22% 0,4% 2,7%
Total 77,0% 11,9% 3,5% 75%  100,0%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

O habito de investir estad presente na vida dos alunos de pds-graduacgdo. Conforme
grafico abaixo, é possivel notar que grande parte da amostra revela investir mensalmente
(44,7%), e, dentre esses, 10% da renda mensal demonstra ser o percentual que melhor cabe
no bolso dos pds-graduandos. Destaca-se que, dentre os alunos, ha quem invista acima de
50% de sua renda mensal. O maior valor encontrado na pesquisa foi de 70% da renda mensal.

Entretanto, observa-se que 26,1% afirmaram que nunca investem ao longo do ano.
Dentre aqueles cuja resposta foi “outros”, alguns revelaram investir semanalmente e até
diariamente seus recursos. Outros escreveram nao ter uma periodicidade definida quanto
aos seus investimentos.

Grafico 1 - Habito de investir

Com que frequéncia vocé investe?

- Nunca

[l Mensalmente
[ Bimenstralmente
[ semestralmente
|:| Anualmente

|:| Quadro sobra

|:| Outro

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)
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Griéfico 2 - Investimento mensal

Qual o percentual da sua renda investido mensalmente?

0,
M 0.5%
4,0% W 0%
M 20%
B 30%
B s0%
Outro
17,8%

24,8% ‘

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

28,7%

O investidor brasileiro mostra-se conservador na condugdo dos seus investimentos.
Esse perfil foi tratado ao longo deste estudo por meio de outras pesquisas ja realizadas.
Diante da observagdo dos principais investimentos feitos pelos alunos de pds-graduacdo da
FAE, percebe-se que a mesma cautela é mantida na escolha de suas aplica¢des. O grafico
abaixo demonstra o resultado obtido para a seguinte questdo: “Quais os investimentos que
vocé costuma realizar?”. Destaca-se que era possivel assinalar mais de uma alternativa e,
no caso de “outros”, identificar o tipo de investimento realizado. Observa-se, ainda, que
guando foi apresentado aos alunos opgdes de produtos financeiros, alguns que tinham
afirmado “nunca” investir (26,1%) assinalaram pelo menos uma aplicagdo, ja que apenas

23,5% afirmaram ndo realizar nenhum tipo de investimento.
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Grafico 3 - Investimentos realizados pelos alunos

Quais os investimentos que vocé costumarealizar?

Outros
Derivativos
Agbes -
Fundos de investimento
Tesouro direto
LCI/LCA
CDB

Poupanga 52,29

Nenhum

T T
0,0% 10,0% 200% 30,0% 40,0% 500% 60,0%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

A caderneta de poupanga é a principal aplicagdo realizada pelos estudantes. Observa-
se que 52,2% deles, ou seja, metade da amostra tem esse produto em sua carteira de
investimento. E numa analise mais aprofundada, foi possivel perceber que ela é a Unica
opcao de investimento de 29,6% dos alunos entrevistados. Quando esse percentual é
somado aqueles que afirmam nao investir em nenhum tipo de produto financeiro (23,5%),
percebe-se que 53,1% dos pds-graduandos nado investem ou sé investem em um produto
extremamente conservador. A outra metade da amostra aplica em um ou mais produtos
de renda fixa e varidvel. Destaca-se ainda que o Tesouro direto (16,8%) tem menor
aceitacdo que os fundos de investimento (22,6%). Apenas 11,9% arriscam em ac¢des e 2,2%
em derivativos. Dentre os que marcaram a opcao “outros” investimentos, destacam-se
aplicac6es em COE — Certificado de operagdes estruturadas, criptomoedas, previdéncia
privada e imdveis.

Outra questdo analisada na pesquisa foi o percentual da carteira aplicado em renda
variavel. Durante a tabulacdo dos dados, observou-se uma diferenca de alocacdo, entre o
publico feminino e masculino, quanto a manutengao do risco em suas carteiras. Observa-se
que as mulheres sdo maioria dentre os que ndo aplicam em renda variavel. E, a medida que
o percentual de aplicacdo aumenta, o publico masculino eleva sua participacdo e supera
as mulheres em investimentos acima de 20% da carteira em renda variavel. Entretanto,
ambos demonstram conservadorismo nas aplicacdes, uma vez que 67,3% de todos os
entrevistados afirmaram nao investir em renda variavel.

FAE | 2018 159



(= O Simpdsio
O de Pesquisa e

’IZQ Seminario de
Iniciacdo Cientifica

Tabela 4 - Sexo dos alunos x Percentual investido em renda variavel

Sexo dos alunos entrevistados x Percentual da carteira investido em renda
variavel
% do Total
Percentual da carteira investido em renda variave|
Entre 1% & Entre 21% e Acima de
0% 20% 40% 40%

Sexo dos alunos Feminino 46,9% 11,9% 1,8% 0,9%
bt Masculino 204% 80% 58% 44%
Total 67,3% . 19,9% . 7.5% . 5.3%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

Gréfico 4 - Proporgao entre o publico e os percentuais investidos em renda varidvel
Proporcéao do percentual da carteira investido em renda variavel

Sexo dos
alunos
entrevistados
M Feminina
M masculino

Percentual da carteira Percentual da carteira Percentual da carteira Percentual da carteira
investido em renda investido em renda investido em renda investido em renda
variavel 0% variavel Entre 1% e 20% variavel Entre 21% e 40% variavel Acima de 40%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

Quanto as aplicagbes em caderneta de poupancga, percebe-se que 44,7% dos
entrevistados afirmam nao investir nesse produto. E, ainda, o publico feminino predomina
em todos os percentuais de alocagdo propostos mesmo proporcionalmente. Aparentemente,
os homens tém buscado produtos com uma rentabilidade um pouco maior, logo maior risco,
enquanto as mulheres demonstram almejar um investimento seguro.
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Tabela 5 - Sexo dos alunos x Percentual investido em caderneta de poupanca

Sexo dos alunos entrevistados x Percentual da carteira investido em poupanga
% do Total
Percentual da carteira investido em poupanca
Entre 1% e Entre 21% e Acima de
0% 20% 40% 40%

Sexo dos alunos Feminino 26,5% 25,2% 31% 6,6%
FHICEYISEHRS Masculino  181% 14,2% 13% 4,9%
Total 44 7% 39,4% 4.4% 11,5%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

Gréfico 5 - Proporgao entre o publico e os percentuais investidos em caderneta
de poupanca

Sexo dos alunos entrevistados x Percentual da carteira investido em poupanca

Sexo dos
alunos
entrevistados

B Feminino
M Masculing

Percentual da carteira Percentual da carteira Percentual da carteira Percentual da carteira
investido em poupanca  investido em poupanga  investido em poupanca  investido em poupanca
0% Entre 1% e 20% Entre 21% e 40% Acima de 40%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

Outro questionamento da pesquisa foi acerca dos objetivos de investimento. O
resultado mostra que a grande maioria tem como foco investir para aposentadoria (44,2%),
seguido pelo item “outros” (26,1%) que foi explicado por muitos como investimentos em
“reservas de emergéncia”, “imprevistos”, “ndo deixar o dinheiro parado” ou simplesmente
aplicar para o “futuro”. E interessante notar que a casa propria tem recebido menos
aplicagGes que as férias, provavelmente pela faixa etaria predominante de jovens
respondentes e suas novas aspiracGes. Destaca-se, ainda, que neste item era possivel
assinalar mais de uma alternativa e o campo “em branco” se refere aqueles que declararam

nao realizar investimentos.
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Gréfico 6 - Os objetivos de investimento

Vocé investe com algum objetivo especifico?

Em branco 23,5%
Outros 26,1%
Férias 20,8%
Estudo dos filhos 5,8%
Carro 4,9%
Casa 19,5%
Aposentadoria 44,2%

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)

E, por fim, investigou-se qual seria a melhor referéncia de rentabilidade para os
pds-graduandos. Observa-se que a poupanca foi a mais votada com 27%, mas tendo o CDI
bem préximo (25,2%). E importante frisar que muitos assinalaram benchmarks de renda
variavel, mesmo ndo possuindo produtos como doélar e Bolsa de Valores, mas para esses
sdo indicadores de padrdes de rentabilidade. Outros, mesmo tendo a¢des em sua carteira,
entendem que o CDI é a melhor referéncia. Muitos que ndo investem também deixaram a

sua opinido quanto a essa questao.

Grafico 7 - Referéncia de rentabilidade

Qual a sua melhor referéncia de rentabilidade?

30

Porcentagem

indices das Eolsas Délar [@b]] Foupanca MNenhum
de Valores

Fonte: Elaborado pelo autor (2018)
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CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo agregou as informacgdes obtidas, através da pesquisa bibliografica e
documental realizada, ao material gerado na pesquisa de campo. Objetivou-se compreender
o atual cendrio econ6mico, o mercado financeiro e de capitais e a atuacdo dos alunos de
pos-graduacao da FAE Business School no mundo dos investimentos — seu perfil e grau de
conhecimento acerca de tal mercado.

Diante dos resultados expostos, percebe-se que a amostra analisada é composta,
em sua maioria, pelo publico feminino (61,5%) e solteiro (57,5%), com faixa etaria
predominantemente entre os 20 e 30 anos (61,1%) e que tem o saldrio como principal fonte
de renda (77,0%). Observa-se ainda, que, apesar de a maior parte da amostra investir seus
recursos mensalmente, ha uma parcela consideravel (26,1%) que afirma nunca realizar
aplica¢Ges. Os principais investimentos realizados pelos alunos sdo aqueles vinculados a
renda fixa, com destaque para a poupanga, realizada por 52,2% do grupo.

Portanto, pode-se concluir que os pds-graduandos da FAE Business School, de maneira
geral, possuem um perfil conservador, pois tém optado por produtos que se caracterizam
pela seguranga e liquidez. Além disso, sua principal referéncia de rentabilidade é o préprio
indice da poupanca (27,0%), seguido pelo CDI (25,2%). Isso fica evidente, também, diante
da baixissima participagdo em produtos com maior exposi¢do ao risco. Apenas 12,8% dos
alunos investem acima de 20% do total dos seus investimentos em renda variavel. Apesar
disso, seu principal objetivo de investimento é acumular para a aposentadoria e garantir
um futuro.

Destaca-se a necessidade de maiores praticas de educacdo financeira, tanto
relacionadas ao planejamento, quanto vinculadas aos investimentos e aposentadoria dos
alunos. A instituicdo educacional na qual estudam oferece disciplinas que podem trazer
grande impacto para suas vidas financeiras e negdcios.

Buscou-se cumprir com os objetivos propostos e responder o questionamento
levantado, mas ndo exaurir o tema com esta pesquisa. Espera-se deixar um legado para
que novos estudos surjam sobre o porqué do comportamento atual dos investidores,
contribuicdes que a FAE Business School pode oferecer aos seus alunos e professores,
guanto a educacgdo financeira, e comparativos de produtos de investimento para o alcance
da aposentadoria.
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